Stat podpori ty, kteri na dlichod chtéji
investovat. Nabidne danovou ulevu

Investovani na dlichod formou nakupu akcii, dluhopisd, ale i fady dalSich aktiv brzy
podpori stat. Do tretiho ¢teni ve Snémovné totiz mifi navrh na dlouhodoby investicni
produkt (DIP), ktery kazdému, kdo do néj bude investovat, dovoli sniZit si dafiovy
zaklad az o 48 tisic korun rocné.

O padesat tisic si pak mlze danovy zaklad snizit zaméstnavatel, ktery bude na DIP
zaméstnanci prispivat.

Podminkou pro to ale je, Ze Clovék bude touto cestou sporit alespon po dobu deseti let
a zaroven s vybérem vycka, dokud neoslavi Sedesaté narozeniny. Pokud se mu nepodafri
tyto podminky splnit a bude si chtit penize vybrat driv, bude muset veskerou ulevu,
kterou od statu v minulosti ziskal, zpétné dodanit.

Vybusna kombinace

DIP budou moct poskytovat banky, druzstevni zalozny, obchodniky s cennymi papiry,
investicni spoleCnosti, samospravné investicni fondy, ale téZ obdobné zahranicni osoby,
které jsou opravnény nabizet sve sluzby v CR. Tedy subjekty, které podiéhaji dohledu
Ceské narodni banky.

Poslanci pak jesté prijali pozmétovaci navrh, ktery zavadi povinnost CNB vést a
uverejnovat seznam osob poskytujicich DIP tak, aby si kazdy mohl ovéfit, které osoby
DIP poskytuiji.

Seznam subjektl, které DIP budou poskytovat, povede Ceskd narodni banka.
~Registrace poskytovatele DIP u centralni banky je dobry napad. Poskytne totiz lepsi
prehled jak organlim verejné spravy, tak investorlim, ktefi budou moct jednoduseji
ziskat informace o poskytovatelich DIP a vybrat si mezi nimi," vita povinnost pro
poskytovatele DIP Jana Brodani, feditelka Asociace pro kapitalovy trh.

Podle Petra Janského, ekonoma z Fakulty socialnich véd Univerzity Karlovy a také Clena
Narodni ekonomické rady vlady, je ale omezeni pouze na subjekty pod dohledem CNB
prilis svazujici. ,Varuji pfed omezovanim vyhod jen na vyuzivani sluzeb vyhradné v
Cesku regulovanych instituci. Instituce v ramci Evropské unie ¢asto nabizeji produkty s
vysSi vynosnosti @ mensimi naklady," mini.

Ekonom Ceské spotitelny Michal Skorepa pak v komentafi pro MF DNES, 7e DIP v
kombinaci s nizkou finan¢ni gramotnosti podle né&j mdze tvorit velmi vybusnou
kombinaci. ,Mnozi klienti budou statni danovou ulevu chapat jako jakési plosné
doporuceni pro takové individualni investovani. Jestlize stat néco podporuije, tak to
prece musi byt dobré," varuje.

Podle Janského je ale zasadnim nedostatkem celého DIP absence analyzy, ktera by
jasné rikala, k ¢emu presné je produkt uréen. ,DIP ma v navrhu pomérné stédrou
danovou podporu ze strany statu. Pfitom neni jasné, jaké problémy ma tento novy
vladni vydaj konkrétné resit," vycita navrhu.
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dlchodd@m — a leckdy jim pak v dlsledku toho stat musi vyplacet i dalsi socialni davky.

»Zatim se zda, Ze stat zkratka podpori predevsim lidi s vysSimi pfijmy," mini ekonom a
upozorfuje také na to, ze prostredky z DIP si budou jeho uZivatelé moci vybrat naraz.

U klasického ,penzijka" pfitom na vladni Urovni padaji nazory, ze by bylo vhodné
moznost jednorazového vybéru omezit. To by stfadatele motivovalo, aby si prostredky z
néj nechali vyplacet jako rentu k dlichodu, a skutecné je tak vyuzili na zlepSeni svého
Zivotniho standardu ve stafi. ,,Pro fadu lidi to totiz bude znamenat, ze si pouze
vyinkasuji dafiovou ulevu a nijak nezméni svou jiz tak vysokou miru Uspor," dodava
Jansky.

Nevycisleny dopad

Naopak podle Jany Brodani je DIP dlouho oc¢ekavanym resenim otazky zatraktivnéni
vlastniho sporeni na dlichod, jehoZ vyznam posledni dobou roste.

~,Demograficka situace se vibec nevyviji pozitivné. Nelze oCekavat, ze statni penze z
prvniho pilife bude dostate¢na pro zajisténi dlstojného zivota. DIP tak predstavuje
novou cestu pro vsechny, kdo maji moznost a vdli si na penzi spofit, jak si Iépe vybrat
produkty, s jejichz pomoci tak budou Cinit."

Na kolik darova Uleva adresovana stradatellim i zaméstnavateldm vyjde statni kasu,
ktera se nyni snazi Skrtat i navySovat prijmy, kde se da, dlivodova zprava k novince
nefika. ,Negativni dopad kvlli rozsifeni titulli, na které Ize prispivat, nelze odhadnout z
ddvodu nedostatku datovych zdroji. Na vysi dopadl mohou mit navic vliv i jiné
okolnosti, napriklad vyvoj nezaméstnanosti, mezd, recese ¢eské ekonomiky nebo realné
urokové miry," vysvétluje zprava.

Resort financi v ni dale uvadi alespon hruby odhad, na kolik by pokladnu podpora DIP
vySla, pokud by si od zakladu dané odecetlo sto tisic lidi ¢astku deset tisic korun ze
zaplacenych prispévkl na dlouhodoby investicni produkt.

»Na inkaso dané z pfijmu fyzickych osob by to mélo negativni vliv ve vysi 150 milion{
ro¢né na Urovni verejnych rozpoctl," konstatuje zprava.

Ucinnost zakona ministerstvo financi navrhuje uz na 1. ledna 2024.
Autor: Sabina Ali
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